ROTTNEROS-KONCERNEN

BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI — DECEMBER 2007
KVARTALSRAPPORT OKTOBER - DECEMBER 2007

Belopp i MSEK om ej uppgift per aktie.

2007 2006

Omsiittning jan -dec 2927 2 690

okt - dec 721 713

Resultat efter finansnetto jan - dec -384 -23

okt - dec -321 21

Resultat efter finansnetto per aktie jan - dec -2,13 -0,13

okt -dec  -1,78 0,12

Resultat efter skatt jan - dec -301 -8

okt - dec -250 24

Resultat efter skatt per aktie jan - dec -1,67 -0,05

okt-dec -1,39 0,13

Kassaflode per aktie jan - dec -0,56 0,19

okt -dec  -0,77 0,48

Eget kapital per aktie 5,83 7,78
Soliditet 45 % 57 %

e Efter en nedskrivning av det bokforda virdet pa anldggningstillgangar i Utansjo med 284
MSEK uppgick resultatet efter finansnetto for 2007 till -384 (-23) MSEK.

e Efter en nedskrivning av det bokforda virdet pa anldggningstillgangar i Utansjo med 284
MSEK uppgick resultatet efter finansnetto for fjarde kvartalet 2007 uppgick till -321 (21)
MSEK.

o Okade kostnader for vedrivara har paverkat resultatet for aret negativt med 182 MSEK
jamfort med foregaende ar.

¢ Rottneros har efter genomford huvudstudie for avsikt att genomftra etableringen i Sydafrika
och verkstillande direktoren har fatt i uppdrag av styrelsen att fardigférhandla och
underteckna erforderliga avtal, frimst samarbetsavtal. Dérefter aterstar att slutforhandla
finansieringen for projektet.

¢ Rottneros VD Lars Blecko ldmnade sin befattning den 31 januari 2008 och eftertrdddes av
Ole Terland.
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e Bolaget avstar fran att limna en prognos for helaret 2008.

e Den 9 januari 2008 meddelades att Rottneros styrelse har uppdragit at koncernens VD att
slutfora forhandlingarna med berdrda fackforeningar om att genomfora den tidigare
beslutade avvecklingen av Utansjo Bruk. Avsikten &r att upphora med produktionen vid
bruket under andra kvartalet 2008.

e Styrelsen foreslar att ingen utdelning ldmnas for verksamhetsaret 2007.

DETTA AR ROTTNEROS

Rottneros, med anor tillbaka till 1600-talet, dir en fristdende och flexibel leverantor av kund-
anpassad, hogkvalitativ pappersmassa. Genom standig produktutveckling, hog leveranssdkerhet,
teknisk support och service anpassar Rottneros sig till krivande kunders behov.

Rottneros har en total produktionskapacitet pa drygt 700 000 ton massa per ar vid fem fabriker i
Sverige och Spanien, vilket innebdr att koncernen dr en av de tio storsta leverantorerna i viirlden
av avsalumassa. Ett allt intensivare produktutvecklingsarbete i samklang med kundernas onskemdl
skall leda till en stabilare och hogre lonsamhet dver en konjunkturcykel. For att fa en utjamning av
resultaten over konjunkturcyklerna har koncernen en val genomarbetad finansiell sikringspolicy.

HANDELSER EFTER ARETS SLUT

Den 9 januari meddelades att Rottneros styrelse har uppdragit at koncernens VD att slutfora
forhandlingarna med berdrda fackforeningar om att genomféra den tidigare beslutade avvecklingen
av Utansjo Bruk. Avsikten &r att upphora med produktionen vid bruket under det andra kvartalet
2008. Totalt berors ca 140 medarbetare. Beslutet om att avveckla Utansjoé Bruk togs redan i augusti
2006, da MBL-forhandlingar med de fackliga foretradarna inleddes. I mars 2007 meddelades att
intentionen var att driva verksamheten under hela 2008.

Nedldggningskostnaderna beriiknas uppga till 90 MSEK vilket kommer att belasta resultatet for
forsta kvartalet 2008 som en avsittning. Nedldggningen far netto en positiv kassaflodeseffekt pa
Rottneroskoncernen genom att rorelsekapital frigors. I mars 2007 triffade Rottneros och det
sydafrikanska skogsforetaget NCT en avsiktsforklaring om att utreda mojligheterna att bygga en
gemensamt dgd fabrik for produktion av mekanisk pappersmassa av CTMP-typ i Sydafrika.
Anlidggningstillgangarna i Utansjo, som bland annat innehaller en nyinvesterad massalinje for
produktion av CTMP-massa, &r tinkt att utgdra grunden till etableringen i Sydafrika.

Rottneros har efter genomford huvudstudie for avsikt att genomfora etableringen i Sydafrika och
verkstéllande direktoren har fatt i uppdrag av styrelsen att fardigforhandla och underteckna
erforderliga avtal, fraimst samarbetsavtal. Darefter aterstar att slutférhandla finansieringen for
projektet.

Den huvudsakliga strukturen i avtalen innebir att Rottneros atar sig att fardigstilla en fabrik med en
produktionskapacitet pa 165 000 ton for produktion av CTMP-massa baserad pa eukalyptus som
vedravara. CTMP-anlidggningen i Utansjo kommer att utgora grunden till den nya fabriken.
Investeringen blir projektfinansierad genom det gemensamigda bolaget. En ny fabrik kan vara klar
att tas i bruk i slutet av 2009. Massan, som i forsta hand avses att exporteras till Sydostasien och
Europa, kommer att siljas genom Rottneros marknadsorganisation. NCT kommer att sta for
leverans av vedravara. Rottneros far en intressebolagsandel i ett bolag som har forutsittningar att na
en god 16nsamhet och som utgor en strategisk investering.
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MASSAMARKNADEN
Marknad och produkter

Marknaden for samtliga massakvaliteter har utvecklats positivt under 2007 med god efterfragan och
stigande priser. For den del av den totala virldsmarknaden for blekt kemisk avsalumassa som
redovisar statistik (19 linder) uppgick leveranserna under de elva forsta manaderna av 2007 till 35,4
(34,1) miljoner ton, en 6kning med 3,5 % eller 1 200 000 ton jaimfort med 2006.
Leveransutnyttjandet for blekt kemisk massa i virlden for perioden januari-november var 94 %

(96 % for 2006). Produktionsutnyttjandet for samma period var 95 % (96 %).

Priset for blekt langfibrig kemisk massa uppgick genomsnittligt under aret till USD 794 per ton
(USD 675 per ton) en 6kning med 18 %. Prishojningar har genomforts successivt under aret vilket
innebdr att priset for langfibrig kemisk massa (NBSK) hojts fran 730 USD/ton till 880 USD/ton.
For kortfibrig kemisk massa har priset okat fran cirka USD 670 vid arets borjan till USD 780 vid
arets slut. For kortfibrig kemisk massa har priset hojts under fjarde kvartalet fran USD 720 till USD
780.

Producentlagren i virlden for blekt kemisk massa var vid arets borjan 2 945 000 ton, och vid
november manads utgang 3 112 000 ton.

Langfibrig kemisk massa (NBSK) (som tillverkas i Vallvik)

Priset var vid arets borjan USD 730 per ton. Priset har under aret hojts vid flera tillfdllen och under
fjarde kvartalet har ytterligare prishojningar genomforts fran USD 830 per ton till 880 USD per ton.
Marknaden for langfibrig kemisk massa har fortsatt att utvecklas starkt under kvartalet och i
dagsliget rader balans mellan utbud och efterfragan.

Leveransutnyttjandet pa marknaden under perioden januari-november var 95 % (97 % for 2006),
och produktionsutnyttjandet var under motsvarande period 96 % (95 %). For perioden oktober -
november var leveransutnyttjandet 96 % (95 % under oktober-november 2006), och utnyttjandet av
produktionskapaciteten 97 % (96 %).

Kortfibrig kemisk massa (som tillverkas i Miranda)

Priset for eukalyptusmassa (BEK) har under aret hojts fran USD 670 per ton till USD 780 per ton.
Den positiva prisutvecklingen fortsitter under borjan av 2008, med aviseringar om prishdjning till
USD 800 fran och med februari.

Leveransutnyttjandet under perioden januari-november var 93 % (96 % for foregaende ar), och
produktionsutnyttjandet var under motsvarande period 94 % (96 %). For perioden oktober-
november var leveransutnyttjandet 95 % (94 %), och utnyttjandet av produktionskapaciteten 96 %
(95 %).

Mekanisk massa och CTMP (som tillverkas i Rottneros, Rockhammar och Utansjo)

Priserna for kortfibrig CTMP har under aret hojts i motsvarande grad som priset for kortfibrig
kemisk massa, och for langfibrig CTMP har prisutvecklingen varit nagot bittre. Perioden har
kédnnetecknats av savil god efterfragan som hog produktion. Leveransutnyttjandet for perioden
januari-november var 99 % (97 % for 2006), och produktionsutnyttjandet var 97 % (95 %).

Leveransutnyttjandet for perioden oktober-november var 100 % (85 % for samma period 2006), och
produktionsutnyttjandet var 99 % (95 %).
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Koncernens fem massafabriker i Rottneros, Rockhammar, Utansjo, Vallvik och Miranda i Spanien
har en sammanlagd produktionskapacitet pa drygt 700 000 ton per ar. Produktionen under aret
uppgick till 730 100 (698 900) ton, en 6kning med 4 %. Produktionen under fjirde kvartalet
uppgick till 190 000 (181 100) ton, en 6kning med 5 %. Den totala produktionen utgor
produktionsrekord och flera av Rottneros bruk har slagit produktionsrekord under aret.
Produktionen under aret, framst det forsta kvartalet, har dock storts av brist pa vedravara. Arliga
underhallsstopp har genomforts i Vallvik och Rottneros under tredje kvartalet och i Miranda och
Utansjo under fjirde kvartalet. Samtliga kostnader for underhallsstopp redovisas under den period
da stoppen genomfors.

Utleveranserna under 2007 uppgick till 714 800 (699 500) ton, vilket dr 15 300 ton mer &n
foregaende ar. Under fjirde kvartalet uppgick utleveranserna till 174 200 (178 900) ton.

PRODUKTION TON | okt - dec 2007 okt - dec 2006 jan - dec 2007 jan - dec 2006

Sulfatmassa 88 200 87 700 347 200 337700
Slipmassa 41 400 36 000 154 800 142 800
CTMP 60 400 57 400 228 100 218 400
SUMMA 190 000 181 100 730 100 698 900

LEVERANSER TON okt - dec 2007 okt - dec 2006

jan - dec 2007

jan - dec 2006

Sulfatmassa 79 600 88 200 337 500 340 000
Slipmassa 34 600 37 300 143 700 142 800
CTMP 60 000 53 400 233 600 216 700
SUMMA 174 200 178 900 714 800 699 500
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FAKTURERING OCH RESULTAT

Januari — december 2007

Koncernens nettoomsittning uppgick till 2 927 MSEK (2 690). Verksamheten inom Rottneros
Packaging dr under uppbyggnad varfor nagon sirredovisning per affirsomrade inte ldmnas.

Omsittningen for perioden var 237 MSEK hogre én foregaende ar framst beroende pa: dkade
leveranser 59 MSEK, svagare USD -264 MSEK, hogre massapris i USD 439 MSEK samt dvriga
fordndringar 3MSEK. Det genomsnittliga priset pa langfibrig sulfatmassa NBSK uttryckt i USD
okade fran USD 675 till USD 794 medan de genomsnittliga priserna for NBSK-massa omriknat till
SEK o6kade fran 4 977 till 5 368 kr per ton, en 6kning med 8 %. Genomsnittspriset i USD for euka-
lyptusmassa, BEK, okade fran USD 640 till USD 702 per ton eller med 10 % medan motsvarande
genomsnittspriser omriknat i SEK 6kade fran 4 711 till 4 743 kr per ton, en marginell 6kning om
knappt 1 %.

Resultatet har belastats med en nedskrivning av bokforda viarden pa anldggningstillgangar i Utansjo
Bruk uppgaende till 284 MSEK. Det kvarvarande bokforda virdet pa anliggningstillgangarna i
Utansjo uppgar efter nedskrivningen till 100 MSEK.

Den storsta delen av arets forlust dr hanforlig till verksamheten vid Utansjo. Utansjo Bruks
operativa resultat efter finansiella poster uppgar for 2007 till -75 MSEK. Till detta tillkommer
nedskrivningen av anldggningstillgangarna.

Rottneros driver dven ett flertal viktiga framtidsprojekt, bland annat planerna pa att etablera en
fabrik i Sydafrika och satsningen pa livsmedelsférpackningar med varumaérket SilviPak genom
affarsomradet Rottneros Packaging. Tillsammans belastar dessa projekt resultatet for 2007 med 28
MSEK. Projekten utgor viktiga steg i arbetet att langsiktigt vinda Rottneros negativa resultattrend
och skapa ett 1onsamt foretag. Under 2009 beriknas satsningarna ge positiva resultattillskott.

Det pagaende besparingsprogrammet har resulterat i kostnadssédnkningar i enlighet med den
planerade besparingsnivan motsvarande 100 MSEK och har ddrmed natt sitt mal.

Elpriset pa el-borsen Nordpool som féregaende ar steg dramatiskt har under aret genomsnittligt
uppgatt till 28 6re per kWh. For aren 2008 och framat handlas el pa Nordpool for nirvarande till
cirka 45 ore per kWh.

Tillgangen pa vedravara under aret har storts av ett flertal faktorer, vilket har medfort kraftigt
stigande priser. Vidare har den knappa tillgdngen pa ved medfort 6kade transportkostnader for
vedravara pa grund av ldngre transportstrackor. Sammantaget har kostnaderna for ved 6kat med
182 MSEK jamfort med motsvarande period foregaende ar.

Koncernens rorelseresultat under perioden uppgick till -360 MSEK (-7) och inkluderar
nedskrivningen av anldggningstillgangarna i Utansjo med 284 MSEK.

De kostnader som huvudsakligen har paverkat resultatet for aret i jamforelse med foregaende ar ar
nedskrivningen av anliggningstillgangar med 284 MSEK, kostnaderna for Rottneros
utvecklingsprojekt samt 6kade kostnader for vedravara med 182 MSEK. Elkostnaderna, inklusive
effekten av elsékringar, har minskat med 20 MSEK under aret jamfort med 2006. Resultatet under
2006 belastades med en avsittning for omstruktureringar med 27 MSEK. Tredje kvartalet 2007 har
belastats med en avsittning pa 10 MSEK f6r omstruktureringsatgérder vid Rottneros Bruk
omfattande cirka 30 tjinster. Utfallet av realiserade sékringsaktiviteter under 2007 blev 170 MSEK
samre dn foregaende ar och uppgick till -69 MSEK (101).
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Koncernens resultat efter finansnetto uppgick till -384 MSEK (-23) och inkluderar ett finansnetto pa
-24 MSEK (-16). Resultat efter skatt uppgar till -301 MSEK (-8). Resultatet per aktie efter skatt
blev -1,67 SEK (-0,05). Kassaflédet per aktie uppgick till -0,56 SEK (0,19).

Oktober-december 2007 jamfort med oktober-december 2006

Koncernens nettoomsittning uppgick till 721 MSEK (713).

Omsittningen for 2007 var 8 MSEK hogre édn foregaende ar fraimst beroende pa: ligre leveranser
-19 MSEK, svagare USD -73 MSEK samt hogre massapris i USD 100 MSEK. Det genomsnittliga
priset pa langfibrig sulfatmassa NBSK uttryckt i USD 6kade fran USD 725 till USD 844 medan de
genomsnittliga priserna for NBSK-massa omréknat till SEK 6kade fran 5 141 till 5 417 kr per ton,
en forbattring med 5 %. Genomsnittspriset i USD for eukalyptusmassa, BEK, 6kade fran USD 663
till USD 751 per ton eller med 13 % medan motsvarande genomsnittspriser omriknat i SEK 6kade
marginellt fran 4 696 till 4 819 kr per ton, en mindre 6kning med 3 %.

Koncernens rorelseresultat uppgick till -311 MSEK (27) och inkluderar nedskrivningen av
anldaggningstillgangarna i Utansjo med 284 MSEK.

De kostnader som har paverkat resultatet for kvartalet i jamforelse med samma period foregaende ar
ar i huvudsak okade kostnader for vedravara med 49 MSEK. Elkostnaderna, inklusive sidkringar for
el, har 6kat med 6 MSEK under kvartalet jimfort med motsvarande period 2006. Utfallet av
realiserade sdkringsaktiviteter under kvartalet uppgick till 15 MSEK (20).

Koncernens resultat efter finansnetto uppgick till -321 MSEK (21) och inkluderar ett finansnetto
som uppgick till -10 MSEK (-6). Resultat efter skatt uppgar till -250 MSEK (24). Resultatet per
aktie efter skatt blev -1,39 SEK (0,13). Kassaflodet per aktie uppgick till -0,77 SEK (0,48).

Koncernen 2007 2006

v 1 11 I| Helar v 11T 11 I| Helar
Resultat efter finansiella poster | -321 -82 5 14| -384 21 1 -2 -43 23
Varav:
Valutasikringar 25 6 2 6 39 14 7 9 6 36
Massaprissékringar -20 -16 -15 -12 -63 -8 - - - -8
Elsékringar 10 -22 -19 -14 -45 14 29 15 15 73
Totalt séikringar 15 -32 -32 -20 -69 20 36 24 21| 101
IAS 39 -3 - 15 -2 10 -10 9 6 2 7
Gron el 6 4 6 6 22 6 3 1 5 15

Oktober-december 2007 jdmfort med juli - september 2007

Omsittningen under kvartalet 6kade med 34 MSEK i jamforelse med tredje kvartalet 2007.
Okningen kan i huvudsak hinforas till hogre leveranser 41 MSEK, svagare USD -37 MSEK, hogre
massapris i USD 35 MSEK och édvriga fordndringar -5 MSEK. De fortsatta prishdjningarna pa
massa har inte haft nagot genomslag under kvartalet pa grund av lagre valutakurs pa USD.
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Anledningen till resultatavvikelsen mellan kvartalen utover nedskrivningen av
anldggningstillgangar dr hanforlig till de genomférda underhallsstoppen som belastar tredje
kvartalet med kostnader pa cirka 30 MSEK och i tilligg ger ett produktionsbortfall som kan
beriknas till cirka 11 MSEK. Under fjdrde kvartalet har underhallsstopp genomforts vid bruken i
Miranda och Utansjo. Dessa &r dock inte lika omfattande som underhallsstoppet i Vallvik men
medfor kostnader pa cirka 15 MSEK. Vidare har en avsittning pa 10 MSEK fo6r omstrukturering vid
Rottneros Bruk belastat tredje kvartalet. Kostnaden for vedravara har sjunkit nagot under fjdrde
kvartalet och sammantaget ir kostnaderna 9 MSEK légre in for tredje kvartalet. Kostnaderna for el
inklusive elsdkringar dr pa samma niva under fjérde kvartalet jamfort tredje kvartalet. Realiserade
sikringsaktiviteter gav ett resultat under fjdrde kvartalet om 15 MSEK att jamforas med -32 MSEK
for det tredje kvartalet 2007. Resultatet efter finansiella poster for fjarde kvartalet 2007 uppgick till
-321 MSEK jamfort med -82 MSEK for tredje kvartalet 2007.

MODERBOLAGET

Resultatet efter finansnetto for 2007 i moderbolaget blev -377 MSEK (122). All fakturering av
massa inom koncernen har centraliserats till moderbolaget. Moderbolaget agerar distributor for
samtliga bruk och erhaller for detta en normal forséljningskommission. De kommentarer som givits
for koncernens forséljning géller dirmed dven for moderbolagets forsiljning. I resultatet ingar
realiserade sékringsaktiviteter for hela koncernen som paverkat resultatet med -69 MSEK (101). I
moderbolagets verksamhet ingar dven verksamheten inom affirsomradet Rottneros Packaging som i
sitt uppstartningsskede innebér en kostnadsbelastning. Kostnader for projektet i Sydafrika ingar
ocksa i moderbolagets resultat. Moderbolagets resultat inkluderar dven en nedskrivning pa aktier i
dotterbolag med 265 MSEK.

Resultatet efter finansnetto i moderbolaget for det fjirde kvartalet blev -269 MSEK (62). I resultatet
ingar realiserade sikringsaktiviteter for hela koncernen som paverkat resultatet med 15 MSEK (20).

Moderbolagets balans- och resultatrikning aterfinns pa sidan 15.

ROTTNEROS PACKAGING

Rottneros har under 2006 inlett produktion av férpackningar for kyld och fryst firdiglagad mat
tillverkade av fibermassa under varumérket SilviPak. Verksamheten, som bedrivs i det nya
affirsomradet Rottneros Packaging, forvintas sta for cirka 15 procent av koncernens omsittning
inom en femarsperiod och ta en marknadsandel i Europa pa cirka fem procent. Verksamheten dr
under uppbyggnad varfér nagon separat redovisning inte lamnas for affarsomradet.

Styrelsen har tagit beslut om en utokning av SilviPaks produktionskapacitet genom att investera i en
ny fabrik for produktion av forpackningar i anslutning till massabruket i Miranda i Spanien.
Investeringen uppgar till 50 MSEK och fabriken beriknas tas i drift under andra kvartalet 2008.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med International Financial Reporting Standards
sasom de har antagits av EU medan moderbolagets redovisning har upprittats enligt RR 32. Samma
redovisningsprinciper har tillimpats som i senaste arsbokslutet. En detaljerad redovisning av
koncernens redovisningsprinciper framgar av Rottneros arsredovisning for ar 2006 pa sidorna 46 —
48.
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RISKHANTERING

Operativt arbetar bolaget med ett antal atgérder och strategier, till exempel fokusering pa nischer
och olika specifika kundsegment, som syftar till att géra koncernen mindre beroende av listpriset pa
avsalumassa samt att dimpa fluktuationerna i 1onsamheten 6ver en konjunkturcykel. Etableringen
av affiarsomradet Rottneros Packaging och breddningen in i ett nytt foradlingsled utgor ytterligare
ett steg i processen med att gora koncernen mindre ensidigt kdnslig for fluktuationerna pa
massamarknaden. Bolaget tillimpar som komplement till den operativa strategin dven en strategi
for finansiella risker. Med en mer utvecklad hantering av dessa strivar Rottneros efter att stabilisera
koncernens volatila resultatutveckling och framfor allt forsoka skapa en grundtrygghet sa att
forlustperioder undviks. De risker som har storst paverkan pa koncernens resultat @r knutna till
valutakurser, massapriser och el. Aven priset pa ved ir en viktig resultatpaverkande faktor.

USD

Den storsta delen av realflodet i USD, som beridknas uppga till cirka 40 procent av det totala
inflodet, sdkras. Visserligen fakturerar Rottneros i olika valutor, men den underliggande valutan for
priset pa pappersmassa ir till storsta delen USD. Det innebir att den underliggande exponeringen
mot USD dr mycket hog, men att det direkta inflédet av USD (realflodet) endast motsvarar cirka 40
procent av omsittningen. Den del av omséttningen som dr kontrakterad i EUR, cirka 10 procent, har
sikrats for 2008.

Den genomsnittliga USD-kursen var under 2007 8 procent ldgre dn foregaende ar och uppgick
genomsnittligt for aret till 6,76 jamfort med 7,37 foregaende ar. Paverkan pa omsittningen av en
lagre genomsnittskurs for USD gentemot SEK under perioden uppgick till -264 MSEK jamfort med
2006. Samtidigt har priset pa massa i NBSK fortsatt att stiga och uppgick for 2007 till USD 794
jamfort med USD 675 for foregaende ar. Sammantaget har detta medfort en genomsnittlig
forbattring av NBSK priset i SEK med cirka 8 procent for 2007 jamfort med 2006.

Vid utgangen av december fanns valutakurssékringar i form av terminskontrakt tecknade for

15 MUSD, till en genomsnittskurs pa 6,57 SEK per USD. Dessa kontrakt avser januari och februari
2008. Diérutdver fanns vid utgangen av kvartalet sakringar av 25 MEUR till en kurs av 9,28
EUR/SEK f{or leveranser 2008.

Massapris
Massapriset (NBSK) sitts i USD medan tillverkningskostnaderna till stor del r i lokala valutor.

Massaprissédkringar har tecknats for tva- respektive trearsperioder till en ursprunglig total volym av
168 000 ton som forfaller fran och med det fjarde kvartalet 2006 och framat. Siakringarna motsvarar
5 000 ton per manad under 2008 och 4 000 ton per manad under 2009 och 16per ut september 2009.
Sakringsnivan uppgar till 633 USD per ton.

El

Rottneros ir ett av de foretag inom skogsindustrin som tidigt borjade arbeta med langa kontrakt som
band el-priserna pa attraktiva nivaer. 2002 sidkrades hela elférbrukningen fram till 2005 och direfter
i avtagande grad till 2009. For 2007 var cirka 90 procent av forbrukningen sikrad till ett genom-
snittligt pris pa cirka 32 ore, avseende 2008 har cirka 20 procent sékrats till 27 6re per kWh och
avseende 2009 har 13 procent sikrats till 25 6re per kWh. Den genomsnittliga prisnivan for el pa
Nord Pool uppgick for 2007 till cirka 28 6re per kWh jamfort med 45 6re per kWh for helaret 2006.

For ytterligare information om risker, se arsredovisningen for 2006.

Av tabellen nedan framgar marknadsvirderingarna av samtliga sikringar. Virderingen ér gjord av
oberoende parter och avser likvidationsvirdet, dvs. en vérdering enligt terminskontrakt per 31
december 2007. Referensvirdet avser avista notering per 31 december och anges som
kompletterande upplysning. Sdkringarna 16per 6ver en period om ett till tre ar. Genom den nya
tillimpningen av IFRS/IAS é&r dessa marknadsvirden reflekterade i balansrikningen och i vissa fall
i resultatrdkningen, men visas dnda hiar som kompletterande information.
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MARKNADSVARDERING (MSEK) DECEMBER 2007:

Sdkring Sdkrad volym Sdkringsniva Marknadsvirde Referensvdrde
Avista 31 december 2007
Valuta USD, termin 15 MUSD 6,57 SEK/USD 2 6,43 SEK/USD
Valuta EUR, termin 25 MEUR 9,28 SEK/EUR -4 9,46 SEK/EUR
Massapris 96 000 ton 637 USD (PIX) -126 USD 869/6,43 SEK/USD
El 140 400 MWh 26,4 |6re/kWh 31 39,8 ore/kWh
Totalt marknadsvirde -97
MARKNADSVARDERING (MSEK) DECEMBER 2006:
Sdkrad volym Sdkringsniva Marknadsvirde Referensvdrde
Avista 31 december 2006
Valuta USD, termin 22 MUSD 7,31 SEK/USD 11 6,87 SEK/USD
Valuta EUR, termin 44 MEUR 9,22|USD/EUR 9 9,04 SEK/EUR
Massapris 156 000 ton 634 USD (PIX) -79 USD 730/6,87 SEK/USD
El 753 700 MWh 31,3 6re/kWh 22 21,7 6re/kWh
Totalt marknadsvirde -37

PROGRAM FOR KOSTNADSREDUKTIONER

Bolaget offentliggjorde i borjan av februari 2006 beslutet att genomfora ett besparingsprogram pa
100 MSEK med sirskilt fokus pa rorliga kostnader samt ytterligare reduktion av bemanningen.
Malet for bemanningsreduktionen &r cirka 70 befattningar. Programmet utarbetades under forsta
kvartalet 2006. Besparingseffekten for 2006 uppgick till cirka 40 MSEK. Under 2007 har
besparingar uppnatts med den planerade malséttningen och uppgick till 100 MSEK.

Som en del i besparingsprogrammet har styrelsen fattat beslut om att genomféra
personalminskningar vid Rottneros Bruk med cirka 30 tjanster. For att mojliggora en
personalreduktion krévs en investering med cirka 20 MSEK i ett nytt kontrollrum och ny
utlastningslinje.

FORSALJNING AV EGNA AKTIER

Arsstimman 2007 gav styrelsen bemyndigande att under tiden till nistkommande &rsstimma fatta
beslut om att overlata aktier i bolaget. Nagon sadan dverlatelse har inte skett under perioden.

INVESTERINGAR OCH FINANSIELL STALLNING
Koncernens investeringar i anliggningstillgangar under 2007 uppgick till 163 MSEK (113).

Den storsta investeringen under 2007 avsag en ny turbin vid Vallvik Bruk. Investeringen uppgick
till cirka 90 MSEK. Den nya turbinen, som kommer att hoja sjalvforsorjningsgraden av el vid
Vallviks Bruk fran cirka 70 % till ndrmare 100 %, installerades i samband med underhallsstoppet i
september 2007. Detta innebdr att den externt kopta elen minskar med niara 50 GWh per ar.

Koncernens likvida medel uppgick till 121 MSEK vid arets utgang, jamfért med 122 MSEK vid ut-
gangen av 2006. Bolaget hade per 31 december 2007 réintebédrande skulder pa sammanlagt 625
MSEK (481) och en nettolaneskuld pa 504 MSEK (359). Beviljade men outnyttjade krediter
uppgick till sammanlagt 196 MSEK. Soliditeten uppgick till 45 % jamfort med 57 % foregaende ar.
Det egna kapitalet per aktie uppgick till 5,83 SEK (7,78).
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KASSAFLODE

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten fore investeringar uppgick till 63 MSEK (149) och
inkluderade kassaflode fran finansiella sdkringar med -64 MSEK (105). Kassaflodet efter
investeringsverksamheten uppgick till -100 MSEK (38). Investeringar har finansierats genom
kassaflodet i den egna verksamheten.

MEDELANTALET ANSTALLDA

Medelantalet anstéllda uppgick under rapportperioden till 718 (754).

UTSIKTER FOR 2008

Under fjarde kvartalet 2007 har prishojningar genomforts vilket innebar att priset for langfibrig
kemisk massa (NBSK) uppgar till 880 USD/ton och priset for kortfibrig kemisk massa har hojts till
780 USD/ton. Prisutvecklingen i USD har dock haft en mindre effekt pa massapriset i svenska
kronor till f6ljd av den sjunkande dollarkursen och sammantaget har prishdjningarna under 2007
inte rackt till for att kompensera for hojda ravarukostnader. Bland insatsvaror vintas det hoga priset
pa ved besta och priset pa el har stigit under inledningen av 2008.

Bolaget forvintar en fortsatt god balans pa massamarknaden. Under aret tillférs en del kortfibrig
massa genom ny produktionskapacitet framforallt i Sydamerika. Samtidigt sker dock nedldggningar
som aviserats under 2007 och inledningen av 2008.

Bolaget avstar fran att liamna en prognos for helaret 2008.
UTDELNING FOR 2007

Styrelsen kommer att foresla arsstimman den 24 april, 2008 att ingen utdelning limnas.

FORSLAG TILL HANTERING AV INNEHAV AV EGNA AKTIER

Styrelsen foreslar att arsstimman beslutar delegera ett fortsatt mandat till styrelsen att besluta om att
Overlata egna aktier for att finansiera strategiska investeringar eller forvirv och delegeringen skall
avse tiden fram till nista arsstimma ar 2009. Detaljer om forslaget kommer att meddelas nér dessa
faststéllts av styrelsen.

ARSSTAMMAN

Arsstimma halls torsdagen den 24 april 2008 kI 14.00 pa Hotel Selma Lagerlof i Sunne.

Avstamningsdag for att rosta pa arsstimman dr den 18 april 2008.

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN

24 april, 2008 - Kvartalsrapport 3 manader 2008 och arsstimma
25 juli, 2008 - Halvarsrapport 2008
24 oktober, 2008 - Kvartalsrapport 9 manader 2008

3 februari, 2009 - Bokslutskommuniké avseende 2008
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I 6vrigt hédnvisas till Rottneros uppdaterade hemsida www.rottneros.com.

Upplands Visby den 1 februari 2008

Ole Terland
Koncernchef och verkstillande direktor

GRANSKNINGSRAPPORT

Vi har utfért en éversiktlig granskning av rapporten fér Rottneros AB (publ) f6r perioden 1 januari till 31
december 2007. Det &r styrelsen och vd som har ansvaret for att upprétta och presentera denna finansiella
bokslutskommuniké i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om
denna finansiella bokslutskommuniké grundad pa var éversiktliga granskning.

Vi har utfért var 6versiktliga granskning i enlighet med Standard fér éversiktlig granskning SOG 2410.
Oversiktlig granskning av finansiell bokslutskommuniké utférd av féretagets valda revisor, som ar utgiven av
FAR. En 6versiktlig granskning bestar av att géra férfragningar, i férsta hand till personer som ar ansvariga
for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versikiliga
granskningsatgarder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige, RS, och god
revisionssed i Ovrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en éversiktlig granskning gér det inte méjligt
for oss att skaffa oss en sddan sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna
ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning
har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omsténdigheter som ger oss
anledning att anse att bokslutskommuniké inte, i allt vasentligt, ar upprattad i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen.

Stockholm den 1 februari 2008
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Brandstrém
Auktoriserad revisor"

Ole Terland och Karl Ove Gronqvist ir tillgéngliga den 1 februari pa telefonnummer 08-407 21 03
mellan kl. 08.00 och 09.00.

Analytiker- och journalisttraff

Analytiker och journalister inbjuds till en analytikertraff den 1 februari kl. 10.00 hos Hallvarsson &
Halvarsson, Birger Jarlsgatan 6B, tfn 08/407 20 00. Anmélan till Camilla Nilsson. 08/407 22 22,
e-post: camilla.nilsson@halvarsson.se

Rottneros AB (publ), org. nr. 556013-5872, Box 600, 194 26 Upplands Visby. Tel.
+46 8 590 010 00, fax +46 8 590 010 01. www.rottneros.com



KONCERNENS RESULTATRAKNING (MSEK)

Okt-dec Okt-dec

2007 2006 Helar 2007 Helar 2006
Nettoomsittning 721 713 2927 2690
Fordndring firdigvarulager 60 6 84 -4
Ovriga rorelseintikter 18 18 57 97
SUMMA INTAKTER 799 737 3068 2783
Ravaror och fornodenheter -501 -418 -1 859 -1573
Ovriga externa kostnader -179 -160 -718 -643
Personalkostnader -110 -90 -415 -419
Av- & nedskrivningar -320 -42 -436 -155
SUMMA KOSTNADER -1110 -710 -3428 -2790
RORELSERESULTAT -311 27 -360 -7
Finansiella intédkter -1 1 9 7
Finansiella kostnader -9 -7 -33 -23
Summa finansiella poster -10 -6 -24 -16
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -321 21 -384 23
Skatt pa periodens resultat 71 3 83 15
RESULTAT EFTER SKATT -250 24 -301 -8
Antal aktier vid periodens ingang Y 180212 180 212 180212 180212
Antal aterkopta egna aktier b - - - -
Antal aktier vid periodens utgéng "’ 180212 180212 180212 180212
Antal aktier i genomsnitt Y 180212 180 212 180212 180212
Resultat efter skatt/aktie (SEK) >’ -1,39 0,13 -1,67 -0,05
FAKTORER SOM PAVERKAR
OMSATTNINGEN
Massapris listpris NBSK, USD 844 725 794 675
USD/SEK ¥ 6,42 7,08 6,76 7,37
Massapris listpris NBSK i SEK 5417 5141 5368 4977
Rottneros leveranser, ton 174 100 178 900 714700 699 500

1 . -
" Antal aktier anges itusental

? Det finns inga program som medfor utspéddning.

¥ Killa for NBSK listpris dr PIX pris respektive for dldre virden Market Pulse.

¥ Killa: Riksbankens ars genomsnitt.
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KONCERNENS BALANSRAKNING (MS EK)

Dec 2007 Dec 2006
Immateriella anliggningstillgangar 22 36
Materiella anliggningstillgdngar 1015 1284
Finansiella anliggningstillgangar 86 43
Summa anliggningstillgangar 1123 1363
Varulager 493 397
Kortfristiga fordringar 572 570
Kortfristiga placeringar - -
Likvida medel 121 122
Summa omsittningstillgangar 1186 1089
SUMMA TILLGANGAR 2309 2452
Eget kapital 1050 1403
Léangfristiga skulder
Rintebdrande 173 177
Ejrintebdrande 49 85
Summa langfristiga skulder 222 262
Kortfristiga skulder
Rintebdrande 452 304
Ejrintebdrande 585 483
Summa Kkortfristiga skulder 1037 787
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2309 2452

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS (MSEK)

13 (16)

Jan - dec 2007

Jan - dec 2006

Rorelseresultat -360 -7
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Av-/nedskrivningar 436 155
Bokforingsmissigt resultat vid avyttringar 16 3
92 151
Erhéllna/betalda finansiella poster -28 -18
Betald skatt -5 -3
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forindring avrorelsekapital 59 130
Forindring av rorelsekapital 4 19
Kassaflide fran den lopande verksamheten 63 149
Investeringarianliggningstillgangar -163 -113
Fordndring langfristiga fordringar - 2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -163 -111
Upptagna lan 119 -
Amortering av skuld -4 -18
Utbetald utdelning -18 -18
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 97 -36
Periodens/Arets kassaflode -3 2
Likvida medel vid arets borjan 122 125
Periodens/Arets kassaflode -3 2
Kursdifferens i likvida medel 2 -5
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens/arets slut 121 122
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AKTIEDATA
2007 2006 2005 2004 2003 2002
Aktier vid periodens ingang » 180212 180212 180212 180 722 182 980 188 399
Aterkdpta egna aktier » - - - 510 2258 5418
Aktier vid periodens utgang » 180212 180212 180212 180212 180 722 182 980
Genomsnittligt antal aktier ) 180212 180212 180212 180 392 181 422 187 709
Rorelseresultat/aktie -2,00 -0,04 -0,50 -0,64 0,67 0,31
Resultat efter finansnetto/aktie -2,13 -0,13 -0,57 -0,67 0,64 0,46
Resultat efter skatt/aktie -1,67 -0,05 -0,35 -0,50 0,47 0,29
Rorelsens kassaflode/aktic * -0,56 0,19 2,28 -0,41 -0,23 -0,13
Eget kapital/aktie 5,83 7,78 8,45 9,28 9,50 9,33
Utdelning 4) 0,00 0,10 0,10 0,20 0,30 0,30
Utdelning/eget kapital/aktie - 1,3 1,2 2,2 3,2 3,2
Borskurs vid periodens slut 2,31 6,55 6,80 7,55 8,55 7,45
Borskurs/eget kapital/aktie 0,4 0,8 0,8 0,8 0,9 0,8
P/E-tal/aktie Neg Neg Neg Neg 18,3 25,3
Direktavkastning >’ - 1.5 1.4 26 3,5 40
" Det finns inga program som medfor utspiddning.
) Antal aktier anges itusental.
¥ Kassaflode efter normala investeringar men exkl. strategiska investeringar.
4) .. .
Foreslagen utdelning.
> Direktavkastning beridknas i forhallande till borskursen vid arets slut.
® Ar2002 t o m 2003 har inte riknats om med hinsyn till 5vergangen till IFRS. Justering skulle behdva
goras med avseende pa IAS 39.
FORANDRINGAR 1 EGET KAPITAL (MS EK)
Helar Helar
2007 2006
Ingédende eget kapital 1403 1523
Summa transaktioner redovisade direkt i eget kapital -34 -94
Periodens/arets resultat -301 -8
Utdelning -18 -18
Utgéaende eget kapital 1050 1403
KVARTALSDATA KONCERNEN (MSEK)
2007 2006 2005
v 111 11 1 IV 111 11 1 I\ 111 11 1
Nettoomsittning 721 687 779 740 713 662 615 700 607 641 596 585
Rorelseresultat fore avskrivningar 9 -44 51 60 69 47 36 -4 17 -24 43 12
Avskrivningar -320 -38 -40 -38 -42 -36 -38 -39 -34 -37 -34 -33
Rorelseresultat -311 -82 11 22 27 11 -2 -43 -17 -61 9 -21
Finansnetto -10 - -6 -8 -6 -10 - - -4 -4 -2 -3
Resultat efter finansiella poster -321 -82 5 14 21 1 -2 -43 -21 -65 7 -24
Skatt 71 22 -1 -9 3 -2 4 10 17 20 -6 9
Resultat efter skatt -250 -60 5 24 -1 2 -33 -4 -45 1 -15
Produktion massa, tusen ton 190,0 1779 186,01 176,1| 181,1 167,8 1754 174,6] 1769 1633 157,1 151,1
Leveranser massa, tusen ton 1742 164,5 193,2 1829| 178,9 168,7 164,2 187,77 1658 1757 1629 1623
Produktion sdgade tridvaror, tusen m’ - - - - - - - - - - - 1,3
Leveranser sdgade trivaror, tusen m3 - - - - - - - - - - - 10,3




MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING (MSEK)

Okt-dec Okt-dec
2007 2006 Helar 2007 Helar 2006
Nettoomsittning 712 698 2905 2 689
Foriandring firdigvarulager - - - -
Ovriga rorelseintikter 42 40 104 140
SUMMA INTAKTER 754 738 3009 2 829
Ravaror och forndodenheter -697 -686 -2922 -2 596
Ovriga externa kostnader -49 -41 -169 -139
Personalkostnader -11 -10 -36 -30
Av- & nedskrivningar -2 -1 -6 -5
SUMMA KOSTNADER -759 -738 -3133 2770
RORELSERESULTAT -5 - -124 59
Finansiella intdkter 10 103 45 125
Finansiella kostnader =274 -41 -298 -62
Summa finansiella poster -264 62 -253 63
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -269 62 -377 122
Skatt pa periodens resultat - 9 22 -9
RESULTAT EFTER SKATT -269 71 -355 113
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING (MS EK)
Dec 2007 Dec 2006
Immateriella anliggningstillgangar 13 15
Materiella anliggningstillgangar 19 15
Finansiella anliggningstillgangar 520 510
Summa anliggningstillgangar 552 540
Varulager 2 1
Kortfristiga fordringar 1345 1135
Likvida medel 21 35
Summa omsiittningstillgangar 1368 1171
SUMMA TILLGANGAR 1920 1711
Eget kapital 755 1094
Langfristiga skulder
Réntebédrande 150 150
Ejrintebdrande - -
Summa langfristiga skulder 150 150
Kortfristiga skulder
Réntebidrande 432 308
Ejrintebdrande 583 159
Summa Kkortfristiga skulder 1015 467
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1920 1711
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KONCERNENS UTVECKLING ISSAMMANDRAG
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2007 2006 2005 2004 2003 2002
Kvarvarande Kvarvarande
verksamheter Totalt verksamheter Totalt

FAKTORER SOM PAVERKAR OMS ATTNINGEN
Massapris listpris NBSK, USD "’ 794 675 611 617 524 463
USD/SEK 6,76 737 7,48 735 8,09 9,72
Massapris listpris NBSK i SEK 5368 4977 4565 4532 4235 4500
Rottneros leveranser, ton 714700 699 500 666 700 625 000 641 100 630500
Forsiljning och resultat, MSEK
Nettoomsittning 2927 2 690 2411 2429 2272 2356 2380 2494
Rorelseresultat fore avskrivningar 75 148 9 48 129 109 239 171
Avskrivningar -435 -155 -138 -138 -162 -223 -117 -114
Rorelseresultat efter avskrivningar -360 -7 -129 -90 -33 -114 122 57
Finansnetto -24 -16 -12 -13 -5 -7 -7 29
Resultat efter finansnetto -384 -23 -141 -103 -38 -121 115 86
Resultat efter skatt -301 -8 91 -63 -31 91 85 55
Balansposter, MSEK
Anliggningstillgdngar 1123 1363 1435 1349 1249 1197
Varulager 493 397 430 474 388 401
Kortfristiga fordringar 572 570 595 572 443 425
Likvida medel 121 122 125 157 252 350
Tillgangar hinforliga till verksamheter
under avvekling - - 26 16 - -
Eget kapital 1050 1403 1523 1673 1717 1706
Langfristiga rintebédrande skulder 173 177 180 186 42 6
Langfristiga ej rintebdrande skulder 49 85 118 174 158 143
Kortfristiga rintebédrande skulder 452 304 375 56 6 2
Kortfristiga ej rintebdrande skulder 585 483 415 472 414 516
Skulder hinforliga till verksamheter
under avveckling - - 10 7 - -
Balansomslutning 2309 2452 2611 2568 2332 2373
Nyckeltal
Rorelsemarginal % -12,3 -0,3 -5,3 -3,7 -1,5 -49 5,1 2,3
Vinstmarginal % -13,1 -0,9 -5,8 4,2 -1,7 =52 4.8 3,5
Avkastning pa sysselsatt kapital % Neg Neg Neg Neg Neg Neg 7 5
Avkastning pa eget kapital efter full skatt % Neg Neg Neg Neg Neg Neg 5 3
Soliditet % 45 57 58 58 65 65 73 72
Skuldsittningsgrad ger 0,6 0,3 0,4 0,4 0,2 0,2 0,0 -
Réntetdckningsgrad ggr Neg Neg Neg Neg Neg Neg 18,2 29,4
Owrigt
Investeringar MSEK 163 113 234 234 283 283 193 244
Medelantal anstillda st 718 754 804 804 835 835 857 860

Y Killa for NBSK lis tpris dr PIX pris respektive for dldre varden Market Pulse

* Killa: Riksbankens arsgenomsnitt

) Uppgifter for aren 2002 tom 2003 har inte riknats omienlighet med IA S/IFRS.

Justering skulle behova goras for IAS 39.



